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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, 1 lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for
livsforsikringsvirtksomhed. 1 denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

20. december 2017

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for teknikum — og diplomingeniorer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en precis og sigende titel pd anmeldelsen.

Opgerelse af de pensionsmassige henszttelser

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Pensionskassen anmelder folgende:

- Opdaterede dedelighedsforudsaetninger for Garantiordningen

- Forventede levetidsforbedringer efter Finanstilsynets model, men baseret pa 20 ars data i
stedet for 30 ars data, for Garantiordningen

- De opdaterede dedelighedsforudsatninger og forventede levetidsforbedringer anvendes
nu ogsé for Seniorordningen

- /Zndrede invalideintensiteter for bidde Garanti- og Seniorordningen

- Opdateret genkabs- og fripoliceintensiteter for bdde Garanti- og Seniorordningen

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen
vedrerer.

Anmeldelsen vedrarer § 20, stk. 1, nr. 3 (beregning og fordeling af realiseret resultat) og 6
(grundlaget for beregning af livsforsikringshensattelser)

| Tkrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2017

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere
anmeldelser denne anmeldelse ophzver eller zndrer.

Anmeldelsen ®ndrer anmeldelse af opgerelsen af de pensionsmaessige hensettelser af 28.




december 2016.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrerer forsikringsklasse I og IIL

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en
sd klar og precis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars
kontrolberegninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Onpdateret dodelishedsforudsatninger

Deadeligheden er fastsat ud fra Finanstilsynets levetidsmodel med benchmarkdedelighed samt
Finanstilsynets levetidsforbedringer baseret pa 20 ars data offentliggjort september 2017.

I det tekniske grundlag eendres afsnit 17.2 til:

17.2 Dedelighedsforudsatninger
For m®nd anvendes
Hy = exp( B (x) + o1y (x) + By () A, - (1-R(X)) £-2016

hvor 7, , angiver Finanstilsynets benchmarkdedelighed, og basisfunktioneme r;(x) er

givet som:
1 X <XxX4
r(x) = (x; — x)/20 Xi-1 <X <X
0 b e i o

fori=1,2,3 og x; = 20%(2+i).

Parametrene B, 5, og B, estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analysen
giver folgende estimater: B1=-0,5637, p2=-0,1318 og p3=-0,1656.

For kvinder anvendes
= exp(Br (0 + Bry(») + B (DA, - (1-R(y))

hvor 2z, , angiver Finanstilsynets benchmarkdedelighed, og basisfunktionerne 7;(y) er
givet som:

1 Y £V
ri(y) =i —¥)/20 Vi-1 <Y <Yi
0 Y2y




fori=1,2,3 og y; = 20%(2+1).

Parametrene f;, f, og 3 estimeres ved brug af en Poisson regressionsmodel. Analysen
giver folgende estimater: B1=p2=p3=0.

De anmeldte satser baserer sig pa statistiske analyser af data for pensionskassens samlede bestand
af medlemmer 1 perioden 2012-2016.

Forventede levetidsforbedringer

Pensionskassen anvender forventede fremtidige levetidsforbedringer baseret pa 20 ar i stedet for
30 &rs data.

Levetidsmodel - Seniorordningen

Tidligere har Seniorordningens dedelighed pd markedsverdigrundlaget svaret til
beregningsgrundlagets dadelighed (ISPUO1). Dette skyldes, at dedelighedsforudsztningerne i
Seniorordningen er ugaranterede, og der ved opgerelsen af hensettelsen til markedsverdi dermed
ikke skal veere en akkumuleret veerdiregulering fsva. dedeligheden.

Seniorordningen beregningsgrundlag blev imidlertid aendret den 1. juli 2017, hvor
pensionskassen indferte nye dedeligheder med 9 generationsgrupper (kohorte).
Beregningsgrundlaget fik effekt for eventuelle den 1. juli 2017, men far forst effekt pa de aktuelle
(pensioner under udbetaling) den 1. januar 2018.

Deadelighederne péd beregningsgrundlaget er fastsat ud fra ISPs modeldedelighed inkl. fremtidige
levetidsforbedringer baseret pa 30 4rs data. Som felge heraf endres dedeligheden anvendt i
Seniorordningen til at veere dedeligheden fastsat ud fra Finanstilsynets levetidsmodel. Der
anvendes dog fremtidige levetidsforbedringer baseret pd 20 drs data ved opgerelsen af
henseettelsen til markedsveerdi.

I afsnit 12.7.2 i det tekniske grundlag slettes ”For Seniorordningen anvendes ISPU01”.

Zndrede invalideintensiteter

Der er foretaget en ny analyse af invalideintensiteterne. Analysen er forctaget pa den samlede
bestand og pé 5 ars data ud fra antallet af invalide i forhold til antallet, som kunne vare blevet
invalide. Der er ikke observeret reaktiveringer, hvorfor der ikke tages hgjde for dette i data.

Analysen viser, at sandsynligheden for at blive invalid er hgjere for kvinder end mand.
P4 baggrund af data fittes en Gompertz Makeham funktion for hhv. kvinder og mand.

Nedenfor ses @ndringer i Invalideintensiteterne, der er pd formen

.U.(JC) = A ol 103+C-x—10




Nuvarende for bade Nuvarende for | Nye for mand | Nye for kvinder

mend og kvinder bade mand og

Garantiordningen kvinder

Seniorordningen
A 0,0001 0,0004 0,00009 0
B 3,95 4,54 2.,85122 6,53145
C 0,06 0,06 0,08104 0,01551

I afsnit 12.7.3 i det tekniske grundlag slettes “For Seniorordningen anvendes ISPUO1”.
I afsnit 17.3 endres tabellen til

A B C.
Mand 0,00009 2,85122 0,08104
Kvinder 0 6,53145 0,01551

Opdaterede genkebs- og fripoliceintensiteter

Analyser fortsat viser, at der er retvisende at anvende samme genkebsintensitet og samme
fripoliceintensitet for hele Garantiordningen (rentegruppe B, C, D samt supplerende livrenter) og
Seniorordningen.

Der skal saledes estimeres en genkebsintensitet for hhv. Garanti- og Seniorordningen og en for
Markedsrenteordningen. Intensiteten for Markedsrenteordningen har ikke effekt pa hensettelsen,
men anvendes udelukkende til opgerelsen af cashflows i QRT indberetningerne.

Derudover skal der estimeres en fripoliceintensitet for Garanti- og Seniorordningen.

Data for estimering af genkebsintensiteter indeholder de policer, som har genkebt i henhold til
pensionskassens regulativer eller overfort ud af pensionskassen samt de policer, som har varet
eksponeret for genkeb eller overforsler.

Data for estimering af fripoliceintensiteter indeholder de policer, som har veret eksponeret for
overgangen til fripolice samt de policer, som er skiftet til fripolicestadiet.

Fripolice- og genkebsintensiteter er baseret p& observationer af medlemmernes adferd over de
seneste 5 ar.

I det tekniske grundlag afsnit 17.6 opdateres tabellerne til

Genkab Fripolice
Senior - |Garanti - |Markeds |Senior- |Garanti -
ordningen | ordningen | rente ordningen | ordningen
20 0 0| 0,004720 0 0
21 0 0] 0,010490 0 0
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Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte
forsikringstager og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstageme.

Redegorelse for de ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6.
Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Nedenfor falger overblik over konsekvenserne pa GYO0 for Garantibestanden (rentegrupper og
supplerende livrenter). GYO er opgjort pr. 31-10-2017, hvor omvalgte til Markedsrenteordningen
pr. 01-11-2017 indarbejdet.

Opdateringen af dedelighedsforudsatninger medferer en stigning i GY0 pé 25 mio. kr.
Stigningen kan opdeles 1 1,7 mio. kr. pga. opdatering af benchmark og 23,9 mio. kr. pga.
opdatering af levetidsforbedringer. Overgangen fra levetidsforbedringer baseret pa 30 rs data til
20 ars data medferer en stigning pa 58 mio. kr.

Effekten af @ndring af invalideintensiteterne er en stigning pa 14 mio. kr., mens effekten af
opdateringen af fripoliceintensiteter er 1 mio. kr. Effekten af opdateringen af genkebsintensiteten
er et fald 1 GYO pd 31 mio. kr.

For Garantiordningen stiger GY0 med 68 mio. kr. samlet. Heraf kan ca. 10 mio. kr. daekkes af
kollektivt bonuspotentiale fra rentegruppe B. Egenkapitalen vil dermed f4 en udgift pa ca. 58
mio.kr. som felge af @ndringerne.

Andringerne for Seniorordningen medferer stigning i den akkumulerede veerdiregulering. Denne
stigning skal deekkes af egenkapitalen, hvorfor eendringerne ikke har nogle konsekvenser for
medlemmerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet,
if. bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor. Redegerelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf.
bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsckvenser for selskabet.




Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske og aktuarmassige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf
bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Opdatering af levetidsmodel
Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er den fulde bestand i pensionskassen.

Effekten af eendringerne for Garantiordningen fremgér af de ekonomiske konsekvenser for
forsikringstagerne.

For Seniorordningen betyder anvendelse af levetidsmodellen ved opgerelsen af de
pensionsmessige hensattelser, at den akkumulerede vardiregulering stiger med 8,3 mio. kr.
Heraf skyldes 3 mio. kr. @ndring fra levetidsforbedringer baseret pa 30 ars data til 20 é&rs data.
Stigning skal dekkes af egenkapitalen.

Den anmeldte modeldedelighed inkl. fremtidige levetidsforbedringer er bedst mulig sken over
dedelighederne,

Der vedlegges redegerelse i henhold til § 6 stk. 1, indeholdende den i § 3 stk. 8 angivne
redegorelse for levetidsanalyse.

Zndring af invalideintensitet

Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er den fulde bestand i pensionskassen.
Analysen er foretaget pd 5 rs data ud fra antallet af invalide i forhold til antallet, som kunne
vare blevet invalide. Invalideintensiteterne er dermed bedst mulige skon over
invalideintensiteterne.

Opdatering af genkebs- og fripoliceintensiteter

Datagrundlaget, der ligger til grund for det anmeldte, er den fulde bestand i pensionskassen.
Fripolice- og genkebsintensiteter er baseret pa observationer af medlemmernes adferd over de
seneste 5 Ar.

Opdateringen af genkebs- og fripolice intensiteter medferer et fald i GY0 pa 30 mio. kr. Faldet
skyldes at pensionskassen oplever flere genkeb og overfersler i 2016 end i 2011. De anmeldte
genkebs- og fripoliceintensiteter er bedst mulig sken over optionsintensiteterne.

Der vedlegges redegerelse i henhold til § 6 stk. 1, hvor den samlede effekt af opdateret satser pr.
rentegruppe fremgar.
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